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NVIDIA Nereye Kosuyor?

Paylasim ekonomisi alaninda gelistirilen dijital uygulamalarin kullanildigi cihazlarin
icinde genellikle NVIDIA isimli ve diinyanin bir numaralh Cip ureticisi dev teknoloji
sirketinin dretimi c¢ipleri gortiyoruz.

Sirket son gilinlerde bir takim geligmelerin icinde de bir sekilde yer aliyor.
Hatirlarsiniz; en son olarak NVIDIA, Cin'e yapacagi cip satisindan elde edecegi
gelirin %15 ini ABD hikimetine ddeyecegini agiklamisti. Cin ise, Nvidia trtinti H20
ciplerinin ulusal glivenlik sorunu olmasini ileri sirerek kullanilmamasini istemisti.

Ulke politikalarini etkileyen boyutta islere imza atan NVIDIA, ayrica bu yil dederi 4
trilyon S 1 asan buyiklige sahip ilk sirket unvanini da almisti.

Gelin, NVIDIA'nin bu Ustiin performansinin temel taslarina kisaca bakalim:



1. Giincel Durum ve Finansal Performans

Piyasa degeri ve hisse hareketleri: NVIDIA, 2025 itibariyla hizh bir yikselis
gosterdi; son zamanlarda 4 trilyon dolari agsan bir piyasa degerine ulasti
InvestorsFinancial TimesBarron's. Hisseler yil icinde bir¢ok kez rekor seviyelere
ylkseldi; mevcut fiyat ise 182 USD civarinda olusuyor.lnvestorsBarron'sLiteFinance.
Gelir ve Al yatinmlari: Al altyapisina yonelik yatirnmlar ve OpenAl'nin GPT-5 gibi
teknolojilere saglanan donanim gibi faktorler, NVIDIA'ya olan talebi artiriyor
InvestorsBarron's.

2. Stratejik Genigleme: Al'dan Robotik ve Otomotive

Sirket CEO’su Jensen Huang, Al sonrasi odak olarak 6zellikle otonom aracg
teknolojilerini vurguluyor. NVIDIA, sadece bir ¢ip ureticisi olmaktan cikip Al altyapi
saglayicisina donustyor.

Sirketin vizyonu, endustri robotik ¢céziimler, insansi robotlar ve otomotivde derin
entegrasyon Uzerine kurulu. Ornegin Toyota ile is birliklerinin arkasinda bu stratejik
dontsim var . Son glinlerde TESLA'nin da NVIDIA ¢iplerini kullanmaya devam karari
aldiginin da altini gizelim.

3. Gin Pazarindaki Gelismeler ve Jeopolitik Riskler

ABD-Cin ticaret gerilimleri kapsaminda, Trump yonetimi NVIDIA'nin H20 ¢ipini Cin'e
ihra¢ etmesine izin verdi; bu satiglardan %15 vergi alinmasi sartiyla bu ihracat
gerceklesecek. MarketWatchWall Street JournalThe Times.

Ancak Cin tarafinda guivenlik endiseleriyle H20 ciplerine karsi sorusturmalar
baslatildi; Cin dlizenleyicileri potansiyel bir ulusal glivenlik riski tGizerinde duruyor
TechRadarReuters.

Bu gelismeler, NVIDIA'nin Cin pazarinda hem firsatlar hem de belirsizliklerle karsi
karsiya oldugunu gosteriyor.

4. Analist Gorligleri ve Uzun Vadeli Beklentiler

Al geliri bilyiimesi: NVIDIA'nin Al ¢ip gelirlerinin 2024'teki yaklasik 100 milyar
dolardan 2030’a kadar 262 milyar dolari agacag@i tahmin ediliyor. Sirket, Al GPU
pazarinda %90 pay sahibi olarak 6ne c¢ikacak. Barron's.

5-10 yil perspektifi: Analist projeksiyonlarinin ¢ok degisken oldugunu goriyoruz.
Bazilarinda 2029'a kadar NVIDIA yillik gelirinin 281-600 milyar dolara ¢ikabilecegi
belirtiliyor Fool. Bazi analizlerde ise saglanan teknolojik gelismelerin NVIDIA'nin
piyasa degerini iki katina ¢ikmasi, hatta 6—10 trilyon dolarlik piyasa degerlerinin
gorilmesi imkanini taniyabilecedi 6ne sirtlliyor Forbes.
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e Firsatlar & riskler: Biiyuk veri merkezi ve Al yatirimlari gigla bir biyidme potansiyeli
sunuyor. Ancak, piyasada ylksek fiyat/kazang oranlari nedeniyle asir spekilasyon
ya da Al balonu olup olmadigina dair tartismalar da yapiliyor. The New Yorker.

5. Genel Degerlendirme: NVIDIA Nereye Gidiyor?

Stratejik doniisiim: Sirket, Al liderligini teknoloji altyapisi ve yazilim
entegrasyonuyla pekistirerek, robotik ve otomotiv gibi yeni alanlarda genisliyor.

1.is modeli gesitliligi ve kiiresel yatirnm potansiyeli: Al altyapisina yénelik giiclii
finansal verilere dayanarak uzun vadeli biiyiime senaryolarinin oldukca iddial
oldugunu goriyoruz.

2. Jeopolitik dalgalanmalar: Cin ile yasanan ticari gerilimler ve givenlik
sorusturmalari nedeniyle, biyime potansiyeline dikkatli yaklagsmak gerekiyor.

3.Piyasa algisi: Genel algi hala olumlu ve analistler genellikle uzun vadeli ‘alim’
ya da ‘tutma’ tavsiyesi veriyor; ancak asiri degerlemelere dair uyarilar da bol
miktarda mevcut.

Ozet olarak NVIDIA, halihazirda Al'ye odakli teknolojik giiciinii robotik ve otomotiv
gibi alanlara genisleterek, yalnizca ¢ip ureticisi olmaktan cikip endiistriyel Al
altyapisi lideri olma yolunda ilerliyor. Yatirirmcilar agisindan cazip bir gelecegin
sinyalleri kuvvetlenirken, jeopolitik riskler ve piyasa asiriliklar da dikkatle izlenmek
durumunda.
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NVIDIAnin Urlin stratejileri GUzerine derinlemesine bir analiz yapmak isteyen
okurlarimiz gilincel ve kapsamli bir 6zeti agagida bulabilirler:

1. Cip Mimari Yol Haritasi

Yillik Geligme Ritmi: NVIDIA artik veri merkezi odakli ¢iplerini her yil yenilemeyi

hedefliyor. Yeni mimarilerle (GPU + CPU + ag bilesenleri) her bir yil bir "blyiik adim®,

ertesi yil “gelistirme” sunacak sekilde planlaniyor. Constellation Research

Inc.sdxcentral.com.

Sirketin 2029 yilina kadar Grin plani soyle:

o 2025: Blackwell Ultra ve Spectrum-X / Quantum-X ag anahtarlari Constellation
Research Inc.GuruFocusCTOL Digital Solutions.

o 2026: Rubin GPU + Vera CPU + gelismis ag bilesenleri (NVLink 6, X1600 switch)
Constellation Research Inc.automotivedive.comVikipedi.

o 2027: Rubin Ultra: coklu GPU paketleme ile performans artisi
automotivedive.comConstellation Research Inc.Vikipedi.

o 2028: Feynman mimarisi; HBM4e/HBMS5 bellek ile yeni kugak GPU ve CPU
birlesimi VikipediWccftechTrendForce.

2. Yapi ve Paketleme Stratejisi

CoWosS-L ikilili Dizayn: Sirket, Blackwell mimarisi icin tek cipli coziimler yerine, gift-
die (ikili cip) CoWoS-L paketlemeye gecis yapti. Bu gegcis, lretim stratejisini ve
tedarik zincirini yeniden sekillendiren bir hamle oldu.

3. Yazilim ve Biitiinlesik Sistemler

Dynamo: Al veri merkezlerinin igletimini kolaylastiran, dagitik cikarim (inference)
yazilim altyapisi. Blackwell ile birlikte token/saniye performansini ~3 kat artiriyor
EE TimesDeep Research Global.

Omniverse, CUDA genisletmeleri: Sanayiye yonelik simulasyon ve dijital ikiz
projeleri yaninda, kuantum, 5G/6G, genetik mihendislik gibi yeni alanlara 6zel
yazihm kittuphaneleri gelistiriliyor GuruFocus.

4. Kisisel ve Tiiketici Pazarina Dokunus

GeForce RTX 50 Serisi: Blackwell tabanl yeni GPU'lar, GDDR7 bellek, artiriimig
enerji verimliligiyle 2025 Mart-Haziran doneminde ¢ikiyor AP NewsVikipedi.

DGX Spark/DGX Station: Al meraklilari ve gelistiriciler icin masausti seviyesinde
"Al siperkompdterleri” sunuluyor; 200 milyar parametreye kadar modeller
desteklenecek AP NewsVikipedi.
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5. Fiziksel Al — Robotik ve Otomasyon

e Isaac GROOT N1: Acik kaynakl humanoid temel model; robotik geligimini
hizlandirmak i¢in sunuluyor automotivedive.comDeep Research Global.

e Cosmos Platformu ve Newton Fizigi: Robotik, otonom arag ve simiilasyon
ortamlarina hitap eden geligsmis altyapilar gelistiriliyor Deep Research Global.

e Endiistri is Ortakliklari: Toyota, GM, Disney ve Google DeepMind gibi firmalarla

yapilan is birlikleri fiziksel Al uygulamalarina odaklaniyor Deep Research GlobalThe
Australianautomotivedive.com.

Genel Degerlendirme

Ana Temalar Aciklama

Yillik iiriin dongiisii Her yil altyapiyi giincelleyen, yenilikgi cip
mimarileri sunuluyor.

Gelismis paketleme CoWoS-L ile daha verimli, yiksek
performansli coziimler saglaniyor.

Yazilim entegrasyonu Dynamo, Omniverse ve CUDA-X destekli
yazihm zenginligi geliyor.

Tiiketici goziimleri RTX 50 serisi ve DGX Spark gibi guiclu
kullanici odakli Grunler Uretiliyor.

Fiziksel Al yatirimi Robotik, endistri otomasyonu ve
similasyon ile sadece ¢ip degil sistem
liderligi hedefleniyor.

Sonug olarak, NVIDIA'nin sadece donanim liderligiyle degil, yazilim, paketleme, tiketici
ve fiziksel diinyaya adanmis stratejik vizyonuyla "Al altyapi ekosistemi" olmak icin
konumlandigini sdylemek yanhs olmayacak.

ibrahim AYBAR
ibrahim.aybar@vesiile.com

www.paylasimekonomisidernegi.org.tr
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